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Uruguay 2021

¢Qué vamos a conversar?

e Contexto mundial (oferta y demanda)
* Situacion del mercado de lacteos para Uruguay

Estimaciones del precio de |la leche para el
ejercicio 2021/22
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Contexto mundial (oferta y demanda)

¢Qué pasa con la oferta?

Evolucion de la produccion mundial de leche de vaca:
Crecimiento del 2000 al 2019 = 2,0%

Crecimiento del 2010 al 2019 = 1,9%

Crecimiento del 2021 al 2022 = 1,0%

Enlentecimiento de la oferta 2021-2022:

Crecimiento de escasa magnitud en principales regiones
exportadoras (Sud América, EU-27, EEUU y Oceania)

Fuente: RABOBANK, 2021
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Contexto mundial (oferta y demanda)
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Fuente: extraido de OCLA, 2021
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Contexto mundial (oferta)
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Fuente: RABOBANK, 2021
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Contexto mundial (oferta y demanda)

¢Qué pasa con la demanda?

Disponibilidad:

- Demanda paises importadores se mantuvo en 2020 por apoyos
gubernamentales a la poblaciéon (pandemia)

- Menores inventarios en Europa y EE.UU.

- Disminucion de la asistencia al programa europeo de ayuda al
almacenamiento privado (queso: 43% y LPD 56% hasta octubre)

- China y vecinos traicionan la demanda

Aumento demanda:
Se esperaria aumento de demanda/ consumo en un 2,1%

Oferta/Produccion 1% versus Demanda/Consumo 2,1%

Fuente: RABOBANK, 2021
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Contexto mundial (comercio)

¢Qué pasa con el comercio?

Global Dairy Trade

Al Tants [ Gt SCleeg 12 Viortve)

Fuente: extraido de OCLA, 2021

En los ultimos 10 anos el comercio crecié al 3,8% acumulativo anual
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Situacion de los mercados de lacteos de Uruguay

Mercado Externo
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Fuente: elaborada en base a datos de Direccion Nacional de Aduanas
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Situacion de los mercados de lacteos de Uruguay

Mercado Externo:
Productos y destinos (facturacién 2016-2020)

Otros
Productos
5% CUBA
5% MEXICO
>% ARGENTINA  FILIPINAS
2%
Manlteca CHHE =
8% 29 “SINGAPUR
' 1%
Otros
{ Otros
destinos
Queso 10%
18%

ARGELIA
28%

Fuente: elaboradas en base a datos de Direccion Nacional de Aduanas
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Situacion de los mercados de lacteos de Uruguay

Mercado Externo:

Valor exportaciones (millones USS) ultimos 12 meses y promedio 2016-2020

LPE Queso
CHINA “ MEXICO
CUBA . CHILE
Otros - 74 B Promedio 2016-2020 P
6 = may 2020- abr 2021

Fuente: elaboradas en base a datos de Direccion Nacional de Aduanas
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Situacion de los mercados de lacteos de Uruguay
Brasil: 22 LPE y 12 queso
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Situacion de los mercados de lacteos de Uruguay
Brasil: USS 400 UY =2 USS 200 millones

- Importador puesto 132 (1,4% leche importada del mundo)
- Habitantes 200 millones. Consumo 170 kg per capita

- Leche importada/ consumida 4%

- Tasa de crecimiento de produccion mayor a la del consumo
- Sin déficit de lacteos estructural

- Competidor: Argentina

- Reputacion de los lacteos uruguayos consolidada. Compran
industrias y circuito HORECA

Fuente: elaboradas en base a datos de OCLA, 2021, Dairy Report IFCN, 2020 e IndexMundi, 2021
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Situacion de los mercados de lacteos de Uruguay

Brasil: Importaciones de lacteos por origen (millones USS) y
aranceles del ano 2019

Valorimportadoen  Arancel 2019

Leche enPolvo 5419 millones Us$

Valorimportadoen  Arancel 2019

Lacteos 2019 millones USS$ Argentina 127 0%
Uruguay 104 0%
Argentina 236 0%| |Paraguay 9 0%
Uruguay 131 0%] |EE-UU 3 28%
Nueva Zelandia 18 20% Chile 2 0%
% Otros 1 28%
EE.UU 7 22% Total
.« s (o)
Union Europea 6 24% Valorimportadoen  Arancel 2019
Otros 2 4% Queso 2019 millones US$

Total 399 2% Argentina 72

Uruguay 24
Unidn Europea 21
EE.UU 1

Fuente: elaborada en base a datos de TradeMap y TradeMarketAnalysis
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Situacion de los mercados de lacteos de Uruguay
Brasil: Variacion del tipo de cambio e inflacién (2004- 2020)

Variacion tipo de cambio Inflacion
700 K 1€
50% 14%
l“.] l.'
33% 10

3004 TR 26%

18% 8%
208%
aqa 12% :
9% 6%
s oy
10% 2%
o
0% I I 4%
U% -
1 201 2014 2015 2016 2@@7 2018 2019 2020 )0
< 2%
o
’ 0

-15%

Fuente: elaboradas en base a datos de investing.com e IndexMundi
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Uruguay 2021

Situacion de los mercados de lacteos de Uruguay

Brasil: Sintesis

* Mercado tradicional pero fluctuante (alto grado autosuficiencia)
* Demanda de lacteos importados => eventos climaticos adversos

* Uruguay no tiene fuertes competidores pero su moneda no
favorece las importaciones

* Inestabilidad en la colocacion de nuestra produccién en corto
plazo
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Uruguay 2021

Situacion de los mercados de lacteos de Uruguay
Argelia: 12 destino LPE
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Situacion de los mercados de lacteos de Uruguay
Argelia: USS 1400 =» UY USS 200 millones

- Importador puesto 42 (4,2% leche importada mundo)
- Habitantes 43 millones consumo 130 kg per capita

- Produccion 3,4 millones LE. Demanda: 6,9 millones LE. 51%
importado

- Tasa crecimiento de la produccion menor a la del consumo
- El déficit de lacteos es estructural
- Competidores: Union Europea, Nueva Zelanda y Argentina

Fuente: elaboradas en base a datos de OCLA, 2021, Dairy Report IFCN, 2020 e IndexMundi, 2021
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Situacion de los mercados de lacteos de Uruguay

Argelia: Importaciones de lacteos por origen (millones USS) y
aranceles del aho 2019

Valorimportadoen Arancel

Lacteos 2019 millones USS 2019 Valorimportado en  Arancel
lecheenPolvo 5419 millonesuss 2019

Unidn Europea 707 9% -

) Union Europea 598 5%
Nueva Zelandia 233 % Nueva Zelandia 480 5%
Uruguay 80 6%||uruguay 78 5%
Argentina 72 5%| |Argentina 72 5%
Otros 14 8%||Otros 12 5%
Total 1.405 8% | Total 1.239 5%

Fuente: elaboradas en base a datos de TradeMap y TradeMarketAnalysis
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Situacion de los mercados de lacteos de Uruguay

Argelia: Variacion anual del tipo de cambio e inflacién (2004- 2020)

Variacion tipo de cambio Inflacion
7086 16%
¥ 14
5086
105
305%
13% .
0 a
1 5% 6%
1% 3 1 0% 1%
0 " o = - = -
004 2005 06 20( ( 02011 ."..‘ 20113 2014 2@5 .‘l‘.’- 2017 ;'.8 2019 ."l.’)
10 3% 207 794 2% 7% -2% E%
0 14% . 0%
-20% 2006 2007 2008 20 X ( 1 ) 1€ (

Fuente: elaboradas en base a datos de investing.com e IndexMundi
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Situacion de los mercados de lacteos de Uruguay

Argelia: Sintesis

- Mercado activo con colocaciones
- Uruguay tiene fuertes competidores
- Moneda favorece las importaciones

- Comprador seria en principio el Estado para planes
gubernamentales de alimentacion para la poblacion

- Compra por precios

- Muy dependiente de |la produccion y venta de hidrocarburos
(petroleo y gas)
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Uruguay 2021

Situacion de los mercados de lacteos de Uruguay
China: 42 LPE (may2020/abr 2021: 39)
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Situacion de los mercados de lacteos de Uruguay
China: USS 6.300 UY=>» USS 70 millones

- 12 importador mundial (21,8% leche importada mundo)
- Habitantes 1.400 millones. Consumo 30-35 kg per capita
- Relacion la leche producida sobre consumida: 70% a 80%

- Tasa de crecimiento de la produccion (estancada desde
2006) menor a la del consumo

- Tiene un déficit de lacteos estructural
- Competidores: Nueva Zelanda y Unién Europea

Fuente: elaboradas en base a datos de OCLA, 2021, Dairy Report IFCN, 2020 e IndexMundi, 2021
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Situacion de los mercados de lacteos de Uruguay

China: Importaciones de lacteos

China: importaciones de productos lacteos

§ 8 & & &

miles de toneladas

g

500

0

2013 2018 2015 2016 2017
Mleche agranelyenvasada W Cremade leche Leches infantiles u Leche condensada
W Yoguresy suero de leche W Manteca B Quesos B Leche en poivo descremada
¥ Leche en polvo entera ¥ Suero en polvo B lactosa Caseinatos
u Fat Filled

Fuente: extraido de OCLA, 2021
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Situacion de los mercados de lacteos de Uruguay

China: Importaciones de lacteos por origen (millones USS) y
aranceles del aho 2019

Valorimportado en Arancel

Lacteos

2019 millones US$ 2019
Nu.elva Zelandia 3.608 8% Valorimportado en Arancel
Unién Europea 1.592 LAl LecheenPolvo ) o millones USS 2019
Australia >44 5:/° Nueva Zelandia 2.263 8%
Australia 356 5%
Urugu?y 40 10‘:%» Uruguay 35 10%
ﬁ(rjae:it;na ii Z;: Belarus 31 10%
Corea 22 14% =EUU = -
e 5 oo Ucrania 21 10%
Otros 20 3% " = 2L
Total 3.179 8%
Total 6.323 8%

Fuente: elaborada en base a datos de TradeMap y TradeMarketAnalysis
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Situacion de los mercados de lacteos de Uruguay

China: Variacién del tipo de cambio e inflacion (2004- 2020)

Variacion tipo de cambio Inflacion
16
¥ 14¢
0% 128
= 10%
% - bn
10% = /% S 1% 7%
0% 0 /0 0 a8
0% - - = - I IS . - V6
2004 2005 2006 _”H "}J aq{l 01%’1 " 1 2012 2013 2014 2015 2016 2017 .’. B 2019 2020 2%
10% 3% 6% 5% 2% -3% 0% 5%
A 9% 09
200% =
004 20 %5
30%

Fuente: elaboradas en base a datos de investing.com e IndexMundi
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Uruguay 2021

Situacion de los mercados de lacteos de Uruguay

China: Sintesis

* Demanda se mantendria tonificada
 Responsable principal de suba de precios internacional

* Chinay sus vecinos podrian estar acumulando stocks
(eventualidad de desaprovisionamiento => logistica)

e Campana en China sobre importancia del consumo de
los lacteos (sistema inmunoldgico)

Fuente: elaboradas en base a datos de OCLA, 2021, Dairy Report IFCN, 2020 e IndexMundi, 2021
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Situacion de los mercados de lacteos de Uruguay

Rusia: 12 destino de manteca y 32 queso
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Situacion de los mercados de lacteos de Uruguay
Rusia: USS 1.600 UY=> USS 50 millones

- 22 importador mundial (5% de la leche importada)
- Habitantes 150 millones. Consumo 150 kg de leche per capita
- Importaciones lacteos: 25% del consumo

- Tasa de crecimiento de la produccion (creciendo desde 2016)
menor a la del consumo

- Deéficit de lacteos estructural
- Competidores: Bielorrusia, Nueva Zelanda y la Unidn Europea

Fuente: elaboradas en base a datos de OCLA, 2021, Dairy Report IFCN, 2020 e IndexMundi, 2021
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Situacion de los mercados de lacteos de Uruguay

Rusia: Importaciones de lacteos por origen (millones USS) y

aranceles del ano 2019

i Valorimportadoen Arancel
Lacteos .
2019 millones US$ 2019

Belarus 1.086 0%
Nueva Zelandia 130 15%
Uruguay 99 11%
Unién Europea 98 15%
Argentina 77 11%
Kazajstan 34 0%
Kirguistan 23 0%
Otros 73 4%
Total 1.620 3%

Manteca + Butter Qil

Belarus

Nueva Zelandia
Uruguay
Argentina
Kirguistan

Leche en Polvo

Belarus
Uruguay
Nueva Zelandia
Argentina
Kirguistan
Paraguay

Otros

Total

Valor importado en
2019 millones US$

403

91

54

49

14

Valorimportado en

2019 millones US$
311

43

22

15

17
424

Fuente: elaborada en base a datos de TradeMap y TradeMarketAnalysis

Arancel
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15%
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11%
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Arancel
2019
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10%
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Situacion de los mercados de lacteos de Uruguay

Rusia: Variacion del tipo de cambio e inflacidon (2004- 2020)

Variacion tipo de cambio Inflacion
70% — !
62%
B0R¢ 1
505 17
40% 33% -
30% 26%

22%

L R ] :
2004 2005 2006 2007 2@es 2008 2010 21 2012 283 201 u20

8%
20% o
9% 12% 6%
105¢
0% I 2% 4%
0% = )
4 2015 2016 27 2018 2019 2 ™
10% 3% 4% 3%
" -10% 11%
‘l_)'.. _1!’)(}(‘!'

0%
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2018 202

Fuente: elaboradas en base a datos de investing.com e IndexMundi
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Uruguay 2021

Situacion de los mercados de lacteos de Uruguay

Rusia: Sintesis

* Mercado tradicional seguro, con bajo grado de
autosuficiencia

* Mercado de USS 100 millones ahora en USS 50 millones
 Tiene un déficit estructural de lacteos
* Se entiende que la demanda de Rusia se va a mantener
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Contexto internacional y
escenarios para la estimacion
del precio al productor
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¢ Qué vamos a seguir conversando?

e Generar informacion => mejorar planificacion de las
empresas

e Desarrollar metodologia para estimar el precio de la
leche => 6 meses a un afno

* Dos estimaciones del precio de la leche para el
ejercicio 2021-22
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Metodologias para determinacion del precio:
Metodologia 1: en base a precios NZ Metodologia 2: técnica econométrica ARDL

Estudio precio futuro de NZ

Precio

Precio LPE Queso Ml
futuro

Oceania

Precio

productor
(1-2 m)

Estimacion Precio LPE UY en
funcion de precio LPE de NZ

Precio de la leche: E1, E2
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Estimaciones del precio de la leche para el ejercicio 2021/22
Metodologia 1: Esquema basico

Remision a planta

(I

 Exportaciones \( Ingreso Industrial

‘Mercado Interno

- Volumen colocado

- Volumen colocado
; 5 - Precio promedio
- Precio recibido -
- Precio recibido
=> Facturacion mercado

local => Facturacion

@_ﬂ exportacion
"G

Valor Agregado e Precio de la
Insumos por litro: leche
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Estimaciones del precio de la leche para el ejercicio 2021/22

Remision: Proyeccion de remision

2.500

2.018 2.014 1.974 2.063 70 2.078

2.000 1.936 - 1.924
1.243 1.975

—> 2.180 millones de litros (+5% que 2020/2021)

Fuente: elaborada en base a datos de FFDSAL y Registro de Industrias INALE
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Uruguay 2021

Estimaciones del precio de la leche para el ejercicio 2021/22

Mercado Interno: Proyeccion del volumen LE

70.000.000

60.000.000

50.000.000

40.000.000

30.000.000

Fuente: elaborada en base a datos del Instituto Nacional de Estadisticas
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Uruguay 2021

Estimaciones del precio de la leche para el ejercicio 2021/22
Mercado Interno: Facturacion

Fact MI ago 15 -feb 21 USS$ corr
Comparadién con ExtValue(33010256;4132039)

cor
hs Ceica Vanables Me

Wemo | 23379828.27 -
Misime 713130088 -
9 Mecia ISINAH08T 3539533364
10 90% + 8713410
Mods 3309013554  33.010.256.00
8 Mediana 3432431696 3432470168
Oewe tyt S0 1LS  $299.545.92
Atmetria RS, 1A
7 Curtosty 52788 5,4000
Vo 30000
Ereores o
6 Fiftrades 0
@w Lrguierds X 3100000000 31 .000.000.00
S Lquierds P 19.7% 19.7%
-5 Oarecha X .- -
o Oerecha » 100,00 100,0%
S O x o -
B4 o P 203% 20,3%
% 1% NI 6E 269023
> ™ WATSIN0N TBATEED50
3 10% 256300096 2956400141
155 VIMINI2AT DA
20% 3104385162 3104358064
2 5% 31660.21933 31.660.590.50
30% 3224290935 3232399
3% 3250927310 3250935319
1 o 33ITLITRTL  IIITIAIS
ass IIPIH0LEL 3394000030
Y5 AN M08
0 s5% 3515581750 3513595031
& =1 a =3 w &R loon ISTESA6231 3STESSSEL3
Valores en millones 55% 3643001549 3649005674
- S

—Precio del litro LE USS 0,66

—>Escenarios 1y 2: USS 372 millones

Fuente: elaboradas en base a datos del Instituto Nacional de Estadisticas
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Mercado Externo:

Proyeccion del Volumen E1=E2 = 1.640 millones
(MI = 25% // ME = 75%)

¢ A cuanto estimamos que vamos a vender los millones de
litros?
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Metodologia 1: Estimacidn del precio de LPE de Oceania

LECHE EN POLVO ENTERA

03321 25031 Variacion

Apr 2021 v _ 9.2%
g a2%0 2830 39% Precios Futuro al 25/3/21
Jun 2021 4,200 3.760 10.5%
Jub 2021 4.100 3.625 11,6% en Uss/t LPE
Aug 2021 3,950 3,550 10.1% abr-21 3905
Sep 2021 3,800 3,555 5.4%
Oct 2021 3.800 3.505 -7.8% 1z y—2 1 3830
Nov 2021 3.800 3.480 $4% J un-21 3760
T T jul-21 3625
Feb 2022 X ago—21 3550
Mar 2022 3.600 3,600 0,0% sep-21 3555
Apr 2022 4.360 4,085 5,3% 21 350
May 2022 4.360 4.085 $.3% O C t_ 5 5
Jun 2022 4,360 4.085 £.3% nov-21 3480
Jul 2022 4.360 4.085 £.3% d i C_2 1 3 5 0 5
Aug 2022 x Y o % ]
Promedio Promedio 3.635
Maximo
Minimo
Desvio Estandar
Coel. Variacion

Fuente: Extraido de OCLA, 2021
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Metodologia 1: Relacion entre el Precio Real y el Precio a Futuro

Diferencia
Comparacion conNormal(1,018968,0,083472;RiskTruncate(0,8;1,3))

1,0000 1,2950 Celea Datos! 1758 Datosi 238
Mo ©,00033 0,80000
Misimo 1,29533 1,30000
T Meda 101992 «1,01992

1C; 90% £ B,00135
Moda 102043 1,01597
Meckara 1,00858 1,01938
Desv Est 0,05185 ~0,08185
Asmetris 008662 ~0.0663
Curtomny 28006 =2 0057

Valores 10000

Ertare o

Fitrados o
Tzquierda X 1.0000 1,0000
Lauierda P 085 S08%
Derecha X 1,255 1L5%
Dececha P 100,0% 100.0%
o X 0,29500 0,20500
o P 53,2% 59.2%
1% 053608 0,027
5% 0,55487 0,58490
10% 2.91377 091381
15% 093372 0,93375
2% 004972 0,04673
25% 0,96343 0,96330
0% 097590 0,97590
s 095740 098741
e 0,99633 0,99635
45% 1,00893 £,00805
wrs 10195 1,01938
by 55% 1,02981 1,063
e s w 8 v =] wn S 0 & o 1,04042 104044
o o =) o —_ — — — - — — 108140 105142
v ¢ neee * nesen

— Precio real de LPE > Precio futuro: 60% de los eventos
76% de los eventos

—> Relacion Precio real/Precio futuro +/- 10%:

Fuente: elaborada en base a datos de Ocla y Global Dairy Trade
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Metodologia 1: Precios Reales estimados a partir de Precios Futuros
LPE

Proyeccion de precios
LPE reales a partir de
precios futuros

Precios Futuro al 25/3/21
en USS/t LPE

Precio
Real/Futuro

abr-21 3.905 4.190 3.671

1,073 0,94

—> Precio real > Futuro: 80% de probabilidad

—> Diferencia Real > Futuro: 7,3%
—> Diferencia Real < Futuro: 6,0%

nov-21 3.480 3.734 3.271
dic-21 3.505 3.761 3.295
Promedio 3.635 3.900 3.417

Fuente: elaborado en base a datos de Ocla y Global Dairy Trade
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Metodologia 1: Relacion entre los precios LPE Oceania y Uruguay

y = 0,8756x + 436,24
6000 R2=0,8165
5000
4000
3000
2000

Precio LPE Uruguay = 0,8756 x Precio LPE Oceania + 436,24
- Coeficiente determinacion 82% con desfasaje de 3 meses

D ! 1 1 I 1 1 1
0 1000 2000 3000 4000 5000 6000

Fuente: elaborada en base a datos de Direccién Nacional de Aduanas y USDA
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Metodologia 1: Relacion entre precios de LPE Oceania y Uruguay

Diferencias entre los precios de Oceania y Uruguay (serie 2016-21)

Serie 2016
Comparaciin conWend)(2, 124,0, 19154, ReskShift(D 8184])
1,0 S s G380 098N
30005
1390 09608 |
JaNsT 09%3 |
13433 0060
0,595 35|
sus 1S
10000
0
0
100 L8
BIS B
N 10
- !
o |
1R OpANE|
pasm oM
JEim omsaE|
ECH opesl|
191295 o
PNE  owE
13En 0mes|
BB |
wom  owan
13672 056374
g 0|
13081 0,900
Lo 100221 |
Laar 10|
Lanu 1|
L 1040
103801 105304

Fuente: elaborada en base a datos de Direccién Nacional de Aduanas y USDA
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Metodologia 1: Precios Estimados para NZ y para Uruguay a partir de
Precio Futuro

Precio estimado de Uruguay = Precio NZ x 0,95 (distribucion de las diferencias)
Precio estimado de Uruguay =» = 0,8756 x Precio LPE Oceania + 436,24

Precio Futuro  Rango de Precios Reales NZ |Rango de Precios Uruguay  Rango de Precio Uruguay

NZ LPE estimado periodo estimado por diferencia  estimado por ecuacion
Abr -21/Dic 21 Jul-21/ Dic- 21 Jul-21/ Dic- 21 Jul-21/ Dic- 21
Promedio Max Min Max Min Max Min

3.635 3900 3417 | 3723 326 3867 3428

Fuente: elaborado en base a datos de Direccion Nacional de Aduanas, USDA y GlobalDairyTrade
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Metodologia 1: Relacion entre el precio recibido de LPE por
Uruguay y Precio al Productor (2002-2021)

Precio LPE y al Productor en USS
Precio de la leche = 0,0001 x Precio LPE UY —0,0165

0,60
. | - Coeficiente correlacion: 93%
- 3.163
3.250 0,31
0,30 3.337 0,32
o | 3.424 0,33
3.511 0,33
0,10 3.599 0,34
000 , , , , , 3.686 0,35
1000 2000 3000 4000 5000 6000 3.773 O' 36

Fuente: elaborado en base a datos de Direccion Nacional de Aduanas, FFDSAL e INALE
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Metodologia 1: Afo 0 Afo 1 Afo 2 Afo 2
Abr 2019 - Mar 2020 Mar 2020 - Feb 2021 Jul 2021 - Jun 2022 Jul 2021 - Jun 2022
USS / corrientes USS / corrientes USS / corrientes

Escenario 1 Malo Escenario 2 Bueno

Ingreso por Exportaciones 564.476.442 702.385.938 819.597.057 885.164.821

Cantidad de leche 1.376.771.810 1.609.549.243 1.639.194.113 1.639.194.113

Precio LE exportacion

Ingresos por Mercado Interno 379.774.286 387.205.016 371.837.437 371.837.437

Cantidad de leche 604.287.190 582.539.726 559.238.137 559.238.137
Precio LE mercado interno 0,63 0,66 0,66 0,66
Total de Ingreso ME+MI 944.250.728 1.089.590.954 1.191.434.494 1.257.002.258
Total de leche Industrializada 1.981.059.000 2.093.745.000 2.198.432.250 2.198.432.250

Creciendo 5%
Industria

Precio al que vendio laindustria 0,48 0,52 0,54 0,57
Valor Agregado e Insumos 0,202 0,220 0,210 0,210
Facturacion retenida 399.459.503 461.467.454 461.670.773 461.670.773
Precio al productor 0,28 0,30 ’ 0,33 0,36
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Metodologia 1: Relacion entre Escenarios y Costo del litro de leche

Costo del litro =» Gasto total para la produccion de un litro de leche

(Alimentacién + Funcionamiento)

Gasto Total (Gast Aliment + Gast Funcionamiento)
Comparadon conNormal(0,255728;0,054865; RiskTnincate(0,17;0,4))

0'170) 0'3310 Cel'd; Homlx2 Hojalx2
8,6% Minimo 017003 0,17000
8,6% Marimo 033269 0,30000
Media 026189 =0 25139
C90% = 0,000785
Mods 025528 025573
Mediana 025550 025530
Dess Est 0,04770 =0, 04770
Aametna 0.7 20,2773
Curtosis 25257 =25254
Valores 10000
Emores 0
Fitrados 0
Tzquasrda X 20,1700 £,1700
Izquszrda P 005 005
Derecha X 03310 03310
Derecha @ 81 4% 91 4%
E 1 [ ] 60 0/ Dif X 016100 016100
L] o Dif P 914% 914%
1% 017410 017412
p rOd GT < 2 7 5% 018771 01873
1076 Q124 019351
15% 020245 0,20547
0% 021810 021310
255 022587 022588
305 023310 023511
33% 0.23%95 0,23396
405 024556 024557
45% 025554 025306
0% 025550 025530
o [y 0 265
g 2 o 2 % Slem. amss oz
— o ot m m > :
= o o o 5 o 55% 027953 037955
e ~ vmzon A vozoc

Fuente: elaborada en base a datos de Proyecto Produccion Competitiva de CONAPROLE
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Metodologia 2:

Precio de leche mes = Precio mes, , ; Precio mes, ,; Precio Quesos MI; Precio LPE
Oceania

0.4000

0.3500

— Modelo muy alto nivel ajuste con R? corregido: 0,97
—> Todos los parametros son significativos al 1% excepto
constante que es al 10%

 Precio productor

= Proyecddon 1

= Prowecdon &

. . A A

S N - - . P g o A o
I R R i G G A R R T

Fuente: elaborado en base a datos de Direccion Nacional de Aduanas, FFDSAL e INALE
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Precio de leche mes i=
Precio mes, , ; Precio mes, ,; Precio Quesos MlI; Precio LPE Oceania

Precios exportacion LPE Oceania

Inferior Medio Superior

Precio de la leche:

Superior

— Escenario 1 Malo:
USS 0,32

—> Escenario 2 Bueno:
USS 0,35

Inferior

Precio de queso mercado interno
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¢ Cuanto tiempo pueden durar los cambios de precios?

Precioal Productor en USS corrriente
0,50

: IR "
v %

0’25 I I

' [ \/

0,20

’ ,/N‘/\/ = Precio al Productor
015 ’\ rl\/' enUSS corrriente
0,10 W’

0,05

0,00

Fuente: elaborada en base a datos de FFDSAL e INALE
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¢ Cuanto tiempo pueden durar los cambios de precios?

1 periodo

de suba

2 periodo
de suba

3 periodo
de suba

Mes de inicio del cambio de precio oct-09  jun-11 sep-12 mar-14 feb-16 mar-18
Precioinicial 24 45 34 46 24 36
Precio final 45 34 46 24 36 29
Meses de duracion 20 15 18 23 25 29
Magnitud de la incremento/descenso 88% -24% 35% -48% 50% -19%
Tasa de incremento/descenso mensual 3,2% -1,4% 1,7% -1,7% 1,6% -0,6%
Mes de finalizacion del cambio de precio jun-11  sep-12 mar-14 feb-16 mar-18 ago-20

Fuente: elaborada en base a datos de FFDSAL e INALE
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¢Como se han movido los precios en el mundo?

Precio por litro de leche a Productor

050 - Paises/Bloques seleccionados, en délares por litro -

0,45 10,480

0,40 - . . 0,421 ,

0,35
£ 0,336
2 0 0,310 0,308
© 025
§ 0,20
o |

0,15

%10 ® abril 2020 = abril 2021

0,05

0,00 ) u

Argentina Uruguay Chile Brasil UE27 USA Nueva Zelanda Bielorusia

Fuente: extraido de OCLA, 2021
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éComo se han movido los precios en el mundo en términos relativos ?

Grupo bajo incremento: Argentina/Bielorusia/UE 27

Grupo medio incremento: Uruguay/NZ
Grupo alto incremento: Chile/ Brasil/ USA

Pais/Bloque abr-20 abr-21 Variacion
Argentina 0,282 0,310 9,9%
Uruguay 0,283 0,336 18,6%
Chile 0,370 0,480 29,7%
Brasil 0,272 0,356 30,8%
UE27 0,364 0,421 15,5%
USA 0,317 0,406 27,9%
Nueva Zelanda 0,337 0,409 21,4%
Bielorusia 0,293 0,308 5,0%

Fuente: elaborado en base a OCLA, 2021
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Precios corregidos por solidos utiles

Grupo con bajos precios relativos: Argentina/Uruguay/Bielorrusia
Grupo con precios medios: Brasil
Grupo con precios altos: Chile/UE 27/USA/NZ

Precio por litro de leche a Productor
0,50 - de Paises/Bloques seleccionados y corregidos por composicion (GB+Prot) -
0,45
0,40
0,35
@
g 0,30
@
5 0,25
F 0,20
=2
0,15
Gt ® abril 2021
0,05
0,00 - — — : —- - —— —
Argentina Uruguay Chile Brasil UE27 USA NZ Bielorusia

Fuente: extraido de OCLA, 2021
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Sintesis

Formular una metodologia que nos aproxime
a los precio de la leche que van a recibir en
un futuro proximo las explotaciones lecheras
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