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DESTACADOS

Produccién en principales paises exportadores
contintia creciendo.

El mercado permanece volatil y hay incertidumbre
por la demanda, en tanto continua la pandemina.

UE. y EE.UU Después del pico de produccion, el
ritmo de produccion se desacelerd, cayé en mayo y
aumenté levemente en junio, en relacion a 2019.

N. Zelanda A pesar de que hay condiciones secas,
se espera una primavera mejor que el afio pasado

Australia y Argentina: producciéon en aumento. En
caso de Australia ain no llega a los niveles
anteriores de las caidas sufridas en los Ultimos afios.

Brasil. Disminucion de las importaciones,
disminucion de la demanda por devaluacion del real.
Argentina gana mercado en Brasil. Precios de
Argentina mas bajos.

China. La demanda de productos lacteos se
encuentra sélida

Informe 2020-2 setiembre 2020

PERSPECTIVAS

La produccion crecera al 1% en este afio.

La interrogante es como van a sostenerse los
precios actuales.

El crecimiento de la produccion, con una demanda
incierta puede generar presiones a la baja de los
precios, al menos en el corto plazo.

Incertidumbres sobre los apoyos gubernamentales
en el dltimo trimestre del afio también podrian
constituirse en presiones adicionales generando un
riesgo de presion a la baja en los precios.

La construccion de stocks este afio y la
ambigliedad sobre los planes de produccién
generan incertidumbres para las importaciones de
2021.

La volatilidad sigue presente en el mercado



OFERTA - Evolucion produccion en las principales regiones exportadoras
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OFERTA - Evolucion produccion en principales exportadores
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OFERTA - Evolucion precio de la leche en principales exportadores

Precios al productor en ddlares: indice 100 = en el afo de mayor valor de los mismos
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Los precios internacionales

v" Desde 2017 el precio de la LPE ha tenido variabilidad en el corto plazo pero los valores se han encontrado
estabilizados entorno a los 3.000 USD/ton desde mediados de 2016. Todo pareceria indicar que podria ser el precio
de equilibrio del mercado, dado que tanto la oferta como la demanda mantuvieron sélidos sus fundamentos en ese
periodo.

v’ El precio del petrdleo sufrié una caida importante en marzo (-40% en marzo) por efecto COVID-19. Por su parte el
precio de la LPE no tuvo un impacto a la baja tan marcado (-4% en marzo) alcanzando un valor de 2.875 USS/ton en
GDT similar al primer trimestre de 2019 cuando no habia crisis..
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DEMANDA - Monitoreo importaciones principales mercados - BRASIL
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DEMANDA - Monitoreo importaciones principales mercados - BRASIL

Brasil: importaciones Manteca (toneladas) ene-jun Uruguay Otros Argentina
i . 2% 3% !
ene-jun ‘““gf:j':d“’ 2019 2020|Variacion| nzme_ > g 70%
- 3.358 X o
Millones US$ FOB 17 6 67%| °
Toneladas 3.358 1.051 -69%
USS FOB/ton 5.189 5.399 4%
Francia
17%
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Fuente: Aduanas de Brasil
Otros
Brasil: importaciones Suero (toneladas) ene-jun 10%
ene-jun (acumuladas) ., U’“%“a‘f\
2019 2020(Variacion 6%
14102 "
13260 Millones USS FOB 22 23 5%
N.Zelanda
9 0/
0133 o319 9893 Toneladas 9319 9893 6%| 6%
USS FOB/ton 2 339 2314 -1%
EE.UU
8%
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 A"gﬁ;‘;”a
Fuente: Aduanas de Brasil ;

Area de Informacién y Estudios Econémicos

Ec. Mercedes Baraibar
Setiembre 2020




DEMANDA - Monitoreo importaciones principales mercados - CHINA
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DEMANDA - Monitoreo importaciones principales mercados - CHINA
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ABREVIATURAS

UE (28) - Unidn Europea (28 paises)
EE.UU - Estados Unidos de América
NZ - Nueva Zelanda

AU - Australia

AR - Argentina

LPE - Leche en Polvo Entera

LPD - Leche en Polvo Descremada
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