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DESTACADOS

»

Desaceleracion de la produccion en las principales
regiones exportadoras, excepto en Nueva Zelanda.

UE. Los efectos de la sequia en verano limitaron la
disponibilidad de alimentos y de su calidad. Lo
anterior continué durante el verano norte. Bajo
crecimiento de la produccion

EE.UU. Disminuyen las vacas lecheras y mayor
faena para un mayor flujo de caja. Los precios han
disminuido en este periodo.

N. Zelanda. Invierno favorable y buen comienzo de
la primavera.

Australia. Continda la caida de la produccién pero
este pais, esta tendiendo a volvarse fuertemente al
mercado interno, donde los precios de los productos
se valorizan mas que en el mercado internacional.

Argentina. Luego de una recuperacion en el afio
pasado, en el primer semestre de este afio, la
produccion no logra recuperarse plenamente.

China sigue siendo el gran protagonista como
comprador de lacteos mundial, principalmente LPE.

Brasil. Menores margenes y sequia resultan un una
caida de la produccion. La economia también esta
fragil y el consumo se resiente.
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PERSPECTIVAS

>

Se espera que la oferta de leche permanezca
relativamente estable, en lo que queda del afio.

China continla su dinamismo. En el primer
semestre las importaciones tuvieron un dinamismo
significativo. Muy probablemente haya ocurrido una
recomposicion de stocks. Teniendo en cuenta que
la produccion ha aumentado y el consumo se
mantiene estable, no se esperan mayores
importaciones para lo que queda del afio

La desaceleracion de la produccién y una demanda
de China que se mantiene fortalecida estan
sosteniendo los precios actuales.

Segun estima la Bolsa de Valores de Nueva
Zelanda, los mercados de futuros muestran signos
de que los precios de los commodities lacteos se
mantendran en los préximos meses.

Si bien no ha ocurrido el pico de produccion en
Nueva Zelanda, el comportamiento del clima tendra
un efecto sobre la misma. En consecuencia sobre
los precios internacionales (tanto para un lado
como para el otro) pero no se espera que el mismo
sea significativo.



OFERTA - Evolucion produccion en las principales regiones exportadoras
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OFERTA - Evolucion produccion en principales exportadores

Desaceleracion y en otros casos caida en la produccion de leche en general en los principales paises
exportadores de lacteos. Solo NZ presenta un incremento en junio (pero es el menor momento de
produccion).
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OFERTA - Evolucion precio de la leche en principales exportadores

Los precios al productor contintian bajos . Hay menor incentivo a aumentar la produccidn.
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Los precios internacionales se recuperaron en el primer trimestre

v" Desde 2017 el precio de la LPE ha tenido variabilidad en el corto plazo pero los valores se han encontrado
estabilizados entorno a los 3.000 USD/ton, 40% por debajo de los precios de 2014
v’ Los precios del petréleo tienen una variabilidad diferente pero cierto alineamiento a nivel tendencial
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Fuente: elaborado por INALE en base a FMI y GlobalDairyTrade
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DEMANDA - Monitoreo importaciones principales mercados - BRASIL
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DEMANDA - Monitoreo importaciones principales mercados - BRASIL
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DEMANDA - Monitoreo importaciones principales mercados - CHINA
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DEMANDA - Monitoreo importaciones principales mercados - CHINA
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UE (28) - Unidn Europea (28 paises)
EE.UU - Estados Unidos de América
NZ — Nueva Zelanda

AU — Australia

AR — Argentina
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